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M8 Trading System

ATONCE Capital Management AG

Die ATONCE Capital Management AG ist
eine unabhangige, schweizerische Anbiete-
rin von Anlagen auf der Basis von systema-
tischen Tradingmethoden, die sich durch
ein  herausragendes Gewinn-Risikover-
héltnis auszeichnen.

Die Grundlage fir diese Leistung ist eine
eigene, speziell dafir entwickelte Software,
die ATONCE Automated Trading Platform

Managed Accounts

M8 wird von ATONCE Capital Manage-
ment AG im Rahmen von Managed Ac-

counts angeboten. Diese Konten werden
bei einem Broker eingerichtet und lauten

auf den Namen des Anlegers. ATONCE
Capital Management AG erhéalt im Rahmen
eines Vermdgensverwaltungsvertrages den
Auftrag, dieses Konto fiir den Kunden zu

handeln. Fir einen Investor stellt dies die
transparenteste Form einer Anlage dar, er

(kurz ATONCE ATP). Diese automatisiert hat jederzeit die Ubersicht und die volle
Kontrolle Gber das Konto.

den gesamten Anlageprozess und integ-
riert systematische Tradingmethoden.

Trading Systeme

Jedes im Sektor der Kapitalanlagen tatige
Unternehmen legt das Geld nach einer
Strategie an. Diese Handelsstrategien be-
ruhen auf Intuition (Diskretiondres Han-
deln) oder auf Systematik (Tradingsystem,
Algorithmus). Fundamentalanalyse und
Portfoliotheorie sind ebenfalls systemati-
sche Vorgehensweisen.

Die Trading Systeme der ATONCE Capital

Management AG entsprechen den Ideen

der Behavioral Finance. Die Verhaltensoko-
nomie (engl. Behavioural Economics) setzt

sich mit irrationalem menschlichen Verhal-
ten in wirtschaftlichen Situationen ausein-

ander. Trading Systeme versuchen dieses

irrationale Verhalten zu nutzen und davon
zu profitieren.

In dieser Broschire wird das Handelssystem Kunden

M8 beschrieben.

ATONCE Capital Management AG zahlt
heute Privatpersonen und institutionelle

Anleger wie Pensionskassen und Fonds zu
ihren Kunden, welche ihre Portfolios mit

M8 handeln lassen.



Resultat langjahriger Forschung

ATONCE Capital Management AG forscht
intensiv seit Jahren in den verschiedensten
Markten  nach  profitablen  Handels-

systemen. Der weitaus grosste Teil aller
weltweit publizierten Tradingsysteme mis-
sen leider als ,fooled by randomness"

entlarvt werden. Die Algorithmen halten

korrekter statistischer Auswertung nicht

stand, es wird die Zeit kommen, wo sie

versagen.

Nicht zuletzt deshalb beschaftigt ATONCE
Capital Management AG neben Psycholo-
gen, mathematisch geschulten Informati-

kern auch zwei Physiker in ihrem Team. lhr
Ziel ist es, statistische Verzerrungen (Ano-
malien) im Markt zu finden, welche sich

bestandig nutzen lassen. Bereits im Jahre
1900 hat der franzdsische Mathematiker

Louis Bachelier die Prinzipien der Brown-
schen Bewegung auf die Bbrse angewen-
det.

Diese Beschreibung der Preisbewegungen
wird von der “Efficient Market Hypothese*
gestutzt, und findet bis heute in vielen
Modellen Anwendung (Black and Scholes,
etc.). Heute wissen wir, dass diese Hypo-
these nur naherungsweise giiltig ist und es
bei den Preishewegungen “Anomalien”
gibt (Fat Tails, Volatility Clustering).

Algorithmus

Der M8-Effekt ist in verschiedenen Markten
versteckt vorhanden und erweist sich als
ausserst bestandig.

Er basiert im Wesentlichen auf der Tatsa-
che, dass die menschlichen Marktteilneh-
mer sich bei Angst und bei Gier nicht
gleich verhalten.

Statistisch prazise untersucht

Der Effekt wird enthdllt von einem System,
das auf den Ansatzen der statistischen
Physik basiert. Wir betrachten den Kurs
einer Aktie wie ein quantenmechanisches
Teilchen und benutzen den Pfadintegral-
Formalismus der Quantenfeldtheorie. Uber
den zukunftigen Kurs kénnen wir nur sta-
tistische Aussagen machen. Das Pfadinteg-
ral summiert Uber alle zuktnftig moglichen
Pfade und gewichtet diese mit einer Wahr-
scheinlichkeits-Verteilung. Die Anomalien
in dieser Verteilung werden von M8 sofort
genutzt.



Systematisches Traden

Keine menschliche Interaktion

Die Efficient Market Hypothese sagt, dass
vorhandene Informationen bereits ein-

gepreist sind und somit niemand in der

Lage ist, Uberdurchschnittliche Gewinne zu

realisieren. Die Vertreter der Behavioral
Finance gehen davon aus, dass Marktpreise
viel weniger von fundamentalen Daten

gepragt sind, als von der Psychologie der
Marktteilnehmer.

Menschen werden von Angst und Gier
getrieben. Kaum einer kann sich diesen
Gefuhlen entziehen. Diese waren in Urzei-
ten ein Erfolgsfaktor zum Uberleben, an
der Borse fuhren sie unweigerlich zu Ver-
lusten. Deshalb ist die konsequente Uber-
tragung der Handelsentscheidungen an
eine geflhlslose Maschine der heute gulti-
ge Erfolgsfaktor.

Ausgiebig getestete Algorithmen
Selbstversténdlich muss die Maschine vor-
her programmiert werden. Sie muss mit
Regeln gefittert werden, auf deren Basis
sie die Handelsentscheidungen trifft. Diese
Algorithmen nutzen Anomalien im Markt,
welche genau von Tradern ausgeldst wer-
den, welche von Angst oder Gier Uber-
mannt werden.

Resultate in bekannten Bandbreiten

Durch  Backtesting  kdénnen  Markt-

situationen der Vergangenheit analysiert
und das Verhalten der Systeme in dieser
Zeit simuliert werden. Die Monte Carlo

Simulation generiert weitere Zufallspfade

und so kann eine zuverlassige Vorhersage
der moglichen Gewinne und Verluste ge-

macht werden.

Automatisierte Trading Plattform (ATP)

Die Anomalien, welche systematisch ge-
nutzt werden konnen, sind klein und oft

auch nur kurz vorhanden. Mit manuellem

Trading sind diese heute nicht mehr nutz-
bar. Es braucht eine Trading-Plattform,
welche in der Lage ist, in kirzester Zeit zu
entscheiden und die Trades durchzufiihren.

Hunderte von Produkten parallel

Mit der ATONCE Automated Trading Plat-
form kénnen parallel hunderte von Aktien
Uberwacht werden. Tritt eine Anomalie
auf, wird blitzartig gehandelt.

Das Trading geschieht ohne menschliche
Interaktion und basierend auf ausgiebig
getesteten Trading-Algorithmen.

Intraday Trading

M8 nutzt Anomalien, welche innerhalb des
Tages auftreten. Um diese erfolgreich nut-
zen zu kodnnen, ist die Verarbeitung gros-
ser Datenmengen und eine schnelle Reak-
tion gefordert.

Préazise und schnelle Ausfiihrung aller
Trades

ATP |6st jeden Trade aus, verbucht dessen
Ausfuhrung und rechnet die resultierenden
Kontostande nach, um das verfugbare
Geld optimal zu nutzen. Die rigorose Kon-
trolle auch bei vielen Trades fuhrt zu opti-
malen Ergebnissen.



Kein Uber-Nacht-Risiko

In der Regel geben Unternehmen Nachrich-
ten ausserhalb der Bdrsenzeiten bekannt.
Deshalb geschehen grosse Preishewegun-
gen meist ausserborslich, zu Zeiten, wo
kaum darauf reagiert werden kann. Wir
beobachten oft nachtliche Preisanderungen
von Uber 10%.

Das Geld ruht in der Nacht sicher auf
dem Konto

M8 hélt keine Positionen tUber Nacht. Spéa-
testens zu Borsenschluss werden alle Posi-
tionen liquidiert und Uber Nacht wird nur
Geld gehalten.

Reaktion méglich

Weil intraday die Markte offen sind, ist
eine schnelle Reaktion auf unvorhergese-
hene Ereignisse mdglich. Das ergibt eine
erhohte Sicherheit und die Mdglichkeit der
besseren Nutzung des verfugbaren Kapi-
tals.

Sicherheit

Viele kleine Gewinne

M8 kann jeden Tag viele verschiedene
Aktien handeln. Dies ergibt Gber das Jahr
eine Vielzahl von Trades mit einer grossen
Anzahl von kleinen Gewinnen und ab und

zu naturlich auch kleinen Verlusten. Da die
Gewinne Uberwiegen, ergibt sich eine

aussergewohnlich  konstante Gewinnent-

wicklung des Portfolios.

Sharpe Ratio maximal

Das Verhaltnis Profit zu Volatilitat (Sharpe
Ratio) wird durch diese vielen Trades ma-
ximal.

Jede Long-Position wird abgesichert

M8 nutzt einen Effekt, der in den Markten
vorhanden ist und der sehr oft und deutlich
eintrifft. Dieser Effekt wird aber Uberlagert
von der Bewegung des Gesamtmarktes.
Intensive Forschung zeigte, dass das Portfo-
lio mit einer marktneutralen Absicherung
der eingegangenen Position gegen sinken-
de Markte geschitzt werden und der M8-
Effekt vom allgemeinen Marktgeschehen
isoliert werden kann.

Was Hedge Funds mit Absolute Return
oder Total Return erreichen wollen hat M8
mit dieser Strategie realisiert.

Absicherung gegen Markt-Schocks

Diese Absicherung wirkt sowohl an ruhigen
Handelstagen, tragt aber besonders viel
zum Ergebnis bei, wenn ein Markt-Schock
geschieht. Am letzten nennenswerten

Mini-Crash am 27. Februar 2007 waren die
Vorgaben aus Asien und Europa sehr nega-
tiv, die amerikanischen Boérsen hielten sich
ausgezeichnet und es bestand die Chance
auf gute Gewinne. Nach Mittag Ortszeit

erfasste die Panik aber auch die nordame-
rikanischen Markte und der Rickgang der
Kurse war teils dramatisch. Die Absiche-
rung wirkt an so einem Tag perfekt und es

kénnen sogar Gewinne realisiert werden.



Markte

Verschiedene Markte Nasdaq

Der M8-Effekt ist in vielen Markten vor- Die Nasdaqg gilt als besonders effiziente
handen. Er basiert ja schlussendlich auf der Borse. Durch ihre vollelektronische Han-
menschlichen Psyche und die wirkt an allen delsabwicklung eignet sie sich besonders

Markten mit. gut fur eine Handelsplattform wie es die
ATP darstellt. Das hohe Volumen und die
Aktien USA ausgekligelten Opening- und Closing-

Das Kapital wird maximal genutzt. Es wird Cross-Mechanismen machen sie zum be-
pro Tag bis zu vier mal gehandelt und da- vorzugten Handelsplatz fir M8.

mit mussen die Preisstrukturen fir diesen

Handel entsprechend gunstig sein. In den

USA und Kanada sind effiziente Broker am

Werk, mit deren geringen Gebihren wird

M8 zu einem profitablen System.

Nur Long Positionen mit Aktien des
Nasdaq 100

M8 geht nur Long-Positionen mit Aktien
aus dem Nasdaq 100-Index ein. Die markt-
neutrale Absicherung der Long-Positionen
wird Uber Short-Trades eines boérsenge-
handelten Index-Produktes erreicht.



Wichtige Informationen

Managed Accounts
Managed Accounts werden unter Mithilfe

Fonds

Erste Fonds lassen ihr Konto durch

von ATONCE Capital Management AG bei ATONCE Capital Management AG mit M8

Interactive Brokers eréffnet.
Die Eckdaten:

Interactive Brokers ist ein US-Broker mit
Zweigniederlassungen in London und Zug
(Schweiz). Das Unternehmen ist seit fast 30
Jahren im Geschaft und ist im Moment
daran, an die Bérse zu gehen.

http://www.interactivebrokers.ch

Korrespondenzbank fur Ein- und Auszah-
lungen: Citibank (London fir CHF; Berlin
fur EUR).

Kontofthrung in CHF, EUR oder USD.

Jeder Kunde erhélt einen Online-Zugang
und kann das Konto online verwalten. Er
kann so jederzeit Kontenauszige mit samt-
lichen Bewegungen abrufen oder Rickzu-
ge tatigen.

Mindestbetrag fur
250'000 CHF.

Managed Accounts:

handeln. Fonds lassen Investitionen ab
Betragen von CHF 10'000 zu. Fragen Sie
diesbeziiglich Ihren Vermogensverwalter
an. Als Profi kann er die nétigen Informati-
onen und Zeichnungsunterlagen liefern.

ATONCE Capital Management AG
Bahnhofstrasse 37
Postfach
CH-3427 Utzenstorf BE

T: +41 32 666 20 00
www.atonce.ch
mail@atonce.ch



Die Investition, wie sie die Anlagestrategie der AONCE vorsieht, bergen Risiken. Es kann nicht gar&rtt werden, dass
das angestrebte Anlageziel erreicht werden kann.

Die Anlagestrategie der ATONCE eignet sich nur fiiisikoféahige Anleger mit einem Anlagehorizont von rimdestens ein
bis zwei Jahren. Die mit den Anlageentscheiden betuten Personen und Unternehmen sind jedoch bestrebtlie Risiken
durch Diversifikation der Anlagen, durch eine striie Einhaltung der Anlagestrategie und der Anlagerlinien sowie
durch ein permanentes, aktives Risikomanagement s@it wie moglich zu minimieren.

Die Angaben in diesem Dokument sind rein indikatiund haben keinen vertraglichen Charakter.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Rfokt geméass den jeweiligen nationalen GesetzgebungeRestrikti-
onen flir gewisse Personen in gewissen Landern untiegen kann. Es ist die Verantwortung der Anlegersich zu verge-
wissern, dass sie in dieses Produkt investieren €.

Dieses Dokument stellt kein Angebot fiir den Verkaufon Effekten in den USA dar. Effekten kdnnen in de USA weder
angeboten noch gehandelt werden, ohne dass hierfientweder eine Registrierung unter dem Securities Avon 1933,
inklusive aller Anderungen und Erganzungen, oder e¢ Ausnahme von der Registrierung vorliegt.

Dieses strukturierte Produkt stellt keine Beteiligiy an einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne vorirtikel 7 ff. des
schweizerischen Bundesgesetzes Uber die kollektiv&apitalanlagen (KAG) dar und untersteht somit nichder Aufsicht
der Eidgendssichen Bankenkommission. Dieses Dokunistellt weder einen vereinfachten Prospekt im Sireavon Artikel
5 KAG fur strukturierte Produkte noch einen Prospekm Sinne von Art. 652a oder Art. 1156 OR oder deotierungs-

reglementes der SWX Swiss Exchange dar.



